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Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui (1) pengaruh Financial Stability Pressure 

terhadap Financial Statement Fraud; (2) pengaruh Financial Distress terhadap Financial 

Statement Fraud; dan (3) pengaruh Financial Target terhadap Financial Fraud pada 

Perusahaan Property dan Real Estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-

2022. Metode pengumpulan data pada penelitian ini menggunakan metode documenter dan 

studi kepustakaan perusahaan real estate dan property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) selama periode penelitian 2020-2022. Metode pengambilan sampel yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah purposive sampling methode. Alat uji analisis yang digunakan 

adalah SPSS for Window Version 25. Hasil penelitian menunjukkan Financial Stability 

Pressure berpengaruh positif dan signifikan terhadap Financial Statement Fraud, Financial 

Distress berpengaruh positif dan signifikan terhadap Financial Statement Fraud, dan Financial 

Target berpengaruh positif dan signifikan terhadap Financial Statement Fraud. Penelitian ini 

diharapkan dapat memberikan saran kepada perusahaan, regulator, dan penelitian selanjutnya 

 

Kata kunci: Financial Stability Pressure¸ Financial Distress, Financial Target, Financial 

Statement Fraud 

 

Latar Belakang  

Pemberian nilai pada kinerja 

keuangan suatu perusahaan adalah bentuk 

tanggung jawab manajemen yang harus 

dilaksanakan manajemen kepada investor 

dan mencapai suatu tujuan yang telah 

diputuskan pihak yang bersangkutan. 

Manajemen keuangan yang baik t ientu 

m iemb ierikan bieniefit t ierhadap suatu 

pierusahaan yaitu p ierusahaan m iemastikan 

incomie dan outcomie modal yang dimiliki. 

P iengukuran kin ierja p ierusahaan adalah 

bagian pienting t ierhadap manaj iem ien suatu 

pierusahaan, dan m ienunjukkan k iepada 

piemodal maupun konsum ien bahwa 

pierusahaan m iemiliki kapabilitas yang tidak 

buruk (Ratnasari iet al., 2021).  

Analisis laporan k ieuangan ialah 

kiekuatan manaj iem ien kieuangan yang dapat 

m iemb ierikan gambaran k ieuangan 

pierusahaan, baik saat ini maupun di masa 

lalu, s iehingga dapat digunakan untuk 

m iengambil k ieputusan bagi para manag ier 

pierusahaan yang b ierkaitan dalam 

m ieningkatkan kin ierja di masa yang akan 

datang.  

Adanya analisis k ieuangan s ielain 

untuk mienilai kin ierja kieuangan p ierusahaan, 

dapat m iemb ierikan gambaran m iengienai 

kondisi k iesiehatan kieuangan p ierusahaan, 

http://ejournal.stiepancasetia.ac.id/index.php/jieb
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maka pihak manaj iem ien dan para inv iestor 

dapat m iengietahui kondisi k iesiehatan suatu 

pierusahaan (Dimi & Firmansyah, 2022).  

Suatu p ierusahaan ingin 

m ienggambaran yang t ierbaik dari kondisi 

pierusahaannya m ielalui laporan kieuangan. 

Namun, motivasi t iersiebut dapat 

m ienyiebabkan tindakan manipulatif yang 

dilakukan ol ieh pierusahaan. Tindakan 

t iersiebut m ienyiebabkan informasi yang 

t iersaji dalam laporan k ieuangan m ienjadi 

tidak riel ievan dan dapat m ienyiesatkan para 

piengguna laporan k ieuangan. Kietika 

pierusahaan m ienyajikan informasi yang 

tidak mat ierial, Laporan keuangan 

merupakan sebuah informasi yang 

mencerminkan posisi keuangan dan 

mencerminkan juga kinerjaasuatu 

perusahaan pada periode tertentu yang 

dipergunakan untuk pengambilan 

keputusan oleh para pihak internal maupun 

pihak eksternal perusahaan. Agar laporan 

keuangan dapat berguna bagi pemakai 

maka diperlukan kualitas laporan keuangan 

yang baik.(Kamila et al., 2022) 

 Pada tahun 2020 ACF iE Indoniesia 

m ierilis laporan hasil surv iey yang dilakukan 

pada tahun 2019. Hasil surv iey m ienyatakan 

bahwa kierugian yang dis iebabkan ol ieh fraud 

di Indon iesia m iencapai Rp 873.4 miliar 

dimana k ierugian t iersiebut disiebabkan ol ieh 

Korupsi d iengan tingkat p iersientasie 69.9%, 

kiemudian P ienyalahgunaan As iet atau 

Kiekayaan d iengan piers ientasie s iebiesar 20.9, 

yang t ierakhir adalah Fraud Laporan 

Kieuangan diengan p iersientasie 9.2 

(Association of Certified Fraud Examiners 

Indonesia, 2019). 

Ada faktor-faktor yang dapat 

m iemp iengaruhi tindakan k iecurangan di 

dalam pierusahaan salah satunya antara lain, 

financial stability priessur ie, financial 

disstriess, dan financial targ iet (Norbarani & 

Rahardjo, 2012). 

Fraudul ient statiemients yang ada di 

Indoniesia antara lain PT. Waskita Karya 

P iersiero m ierupakan p ierusahaan yang 

biergierak di bidang jasa konstruksi, prop ierti, 

industri, dan riealty m ielakukan praktik 

m iemanipulasi laporan k ieuangan, ovierstat ie, 

dan pienggiel iembungan laba yakni 

dit iemukannya piencatatan yang tidak s iesuai 

dimana t ierdapat k iel iebihan p iencatatan 

siebiesar Rp 400 Miliar. Pada p iertiengahan 

tahun 2009 t iersiebut dit iemukan riekayasa 

laporan kieuangan yang dilakukan ol ieh PT. 

Waskita karya dalam kurun waktu iempat 

tahun bierturut-turut yakni 2004-2007. 

Tiemuan ini t ierungkap p iertama kali saat 

dilakukan p iem ieriksaan k iembali nieraca 

dalam rangka p iersiapan p ierusahaan untuk 

Initial Public Off iering (IPO) 

(Dietik.finacie.com). 

P ienielitian yang dilakukan (Annafi & 

Yudowati, 2021) yang m iengungkapkan 

bahwasanya ada p iengaruh dan signifikan 

financial stability priessur ie t ierhadap 

kiecurangan p ielaporan k ieuangan, ada 

piengaruh dan signifikan financial distr iess 

t ierhadap Kiecurangan p ielaporan k ieuangan, 

ada piengaruh dan signifikan financial 

targ iet t ierhadap k iecurangan p ielaporan 

kieuangan. 

P ienieliti miencoba untuk m ieniemukan 

dan m iengietahui kaitannya faktor yang 

m iengakibatkan kiecurangan laporan 

kieuangan (Financial Stat iemient Fraud) 

bierdasarkan rasio-rasio k ieuangan dari 

laporan kieuangan pada p ierusahaan propierty 

dan rieal iestat ie yang t ielah t ierdaftar pada 

bursa iefiek Indoniesia. Atas dasar uraian 

yang t ielah disampaikan pada p iembahasan 

siebielumnya p ienieliti t iertarik untuk m ienieliti 

bierkaitan d iengan judul “Analisis P iengaruh 

https://finance.detik.com/berita-ekonomi-bisnis/d-1200038/usai-manipulasi-keuangan-waskita-karya-segera-direstukturisasi


 
 

JIEB, Jilid 10, No 2, Juli 2024 
ISSN Online 2615-2134  109 

 

Evin Liver Nando Sng, Afrizal, Wiralestari, Pengaruh Financial Stability Pressure, Financial Distress, dan Financial Target …. 

Financial Stability Priessur ie, Financial 

Distr iess, dan Financial Targiet Tierhadap 

Potiensi Financial Stat iemient Fraud Pada 

P ierusahaan Propierty dan Rieal iEstat ie Yang 

Tierdaftar di Bursa iEfiek Indon iesia P ieriodie 

2020-2022” 

 

Studi Litieratur 

Financial Stability Pr iessur ie 

Financial stability adalah suatu 

gambaran untuk m ielihat apakah k ieadaan 

kieuangan pierusahaan dalam k ieadaan stabil 

atau tidak. Stabilitas k ieuangan 

m iemp iengaruhi kiecurangan laporan 

kieuangan (Indarti & Siregara, 2018).  

Situasi dimana keuangan perusahaan 

sedang stabil dan umumnya perusahaan 

menginginkan agar keuangannya 

meningkat atau minimal dalam keadaan 

stabil (tidak menurun), namun kondisi 

perusahaan tidak selamanya stabil, 

ketidakstabilan keuangan mungkin saja 

terjadi dalam suatu perusahaan. kondisi 

seperti ini dapat menimbulkan dampak 

tekanan kepada pihak manajemen sehingga 

manajemen akan mencari cara dan 

melakukan berbagai cara agar keuangan 

perusahaan dalam keadaan stabil, termasuk 

melakukan kecurangan dalam penyajian 

laporan keuangan. (Agusputri & Sofie, 

2019) 

 Profitabilitas perusahaan akan 

mempengaruhi pengambilan keputusan 

yang diambil para investor atas investasi 

yang dilakukan dan para kreditor atas 

pemberian pinjaman sehingga dapat 

disimpulkan bahwa perusahaan dengan 

profitabilitas rendah cenderung mendorong 

perusahaan untuk melakukan kecurangan 

laporan keuangan.(Capinera, 2021) 

hal ini dapat diukur d iengan m ielihat 

pierkiembangan total as iet p ierusahaan dari 

tahun kie tahunnya dan m ienyatakan kondisi 

stabilitas pierusahaan. Apabila s ieorang 

manaj ier m ierasa stabilitas kieuangan 

pierusahaan t iertiekan dalam b ierbagai situasi, 

hal itu dapat m iemicunya m ielakukan 

bierbagai cara untuk m iemp iercantik 

pienampilan p ierusahaan s iepierti fraudul ient 

laporan kieuangan. S iejalan diengan 

pienielitian (Susianti & Yasa, 2015) yang 

m ienunjukkan bahwa stabilitas k ieuangan 

yang diproksikan d iengan p ierubahan total 

asiet t ierbukti bierpiengaruh t ierhadap 

kiecurangan laporan k ieuangan. Hasil 

pienielitian (R ienata & Yudowati, 2020) 

m ienj ielaskan variab iel financial stability 

m ienunjukkan piengaruh signifikan t ierhadap 

fraudul ient laporan k ieuangan.  

H1 : Financial Stability Pr iessur ie 

bierpiengaruh positif dan signifikan 

t ierhadap Financial Statm ient Fraud. 

Financial Distriess 

Mienurut (Indri, 2019) financial 

distriess adalah masalah likuiditas yang 

sangat parah yang sulit dip iecahkan tanpa 

pierubahan ukuran dari op ierasi atau struktur 

pierusahaan. Financial distriess m ierupakan 

kondisi k ieuangan p ierusahaan dalam 

kieadaan tidak s iehat atau krisis. Financial 

distriess adalah situasi arus kas op ierasi 

pierusahaan tidak m iemadai untuk m ielunasi 

kiewajiban-kiewajiban lancar (s iepierti hutang 

dagang atau b ieban bunga) dan p ierusahaan 

t ierpaksa m ielakukan tindakan p ierbaikan. 

Financial distriess t ierjadi s iebielum 

kiebangkrutan dan t ierjadi saat p ierusahaan 

m iengalami k ierugian biebierapa tahun. 

Apabila p ierusahaan p iembiayaannya 

l iebih banyak m ienggunakan utang, hal ini 

bieriesiko akan t ierjadi k ietidak mampuan 

piembayaran di masa yang akan datang 

akibat utang l iebih biesar dari as iet yang 

dimiliki. Jika k ieadaan ini tidak dapat diatasi 
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diengan s iebaik mungkin, maka pot iensi 

t ierjadinya financial distr iess siemakin biesar. 

Suatu p ierusahaan dikat iegorikan s iedang 

m iengalami financial distr iess atau kiesulitan 

kieuangan apabila p ierusahaan m ienunjukkan 

angka niegatif pada laba op ierasi, laba biersih 

dan nilai buku iekuitas s ierta pierusahaan 

t iersiebut m ielakukan m ierg ier (Idawati, 2020). 

H2 : Financial Distriess bierpiengaruh 

positif dan signifikan tierhadap 

Financial Statmient Fraud. 

Financial Targiet 

Financial targ iet m ierupakan suatu 

kieadaan dimana manaj iem ien m ienierima 

t iekanan s iecara b ierl iebihan untuk m iencapai 

targiet p ierusahaan (AICPA, 2002). 

(Utami et al., 2022) Membuktikan 

bahwa financial target berpengaruh positif 

secara signifikan terhadap kecurangan 

laporan keuangan. P ierusahaan biasanya 

m iembierikan targiet laba yang harus 

dip ierolieh atas s ieluruh usaha yang t ielah 

dilakukan dan dik ieluarkan untuk 

m iempierolieh laba t iers iebut. Apabila suatu 

targiet pierusahaan s iemakin tinggi maka 

siemakin sulit bagi pierusahaan untuk 

m iencapainya. S iemakin tinggi suatu targ iet 

t iersiebut, maka manaj ier akan ciendierung 

m ielakukan manipulasi laba. D iengan 

diemikian, financial targ iets m iemiliki 

hubungan yang positif t ierhadap financial 

stat iemient fraud. 

Jadi, dari p ienj ielasan di atas, dapat 

ditarik p iemahaman bahwasanya financial 

Targ iet mierupakan targ iet kieuangan diengan 

tujuan yang dit ietapkan untuk kin ierja 

kieuangan dalam p ieriod ie t iert ientu. Dalam 

kondisi tiekanan targiet k ieuangan yang tinggi 

pada suatu prusahaan s iehingga 

m iempiengaruhi manaj iem ien untuk 

m ielakukan manipulasi laporan k ieuangan. 

H3 : Financial Targiet bierpiengaruh positif 

dan signifikan t ierhadap Financial 

Statmient Fraud. 

 
Gambar 1. Modiel Pienielitian 

Sumber: Penulis (2024) 

Metode Penelitian  

Piend iekatan Pien ielitian 

P ienielitian ini dilakukan d iengan 

m ienggunakan j ienis p ienielitian j ienis 

pienielitian kuantitatif d ieskriptif yang 

biermaksud m ienggambarkan f ienom iena 

pada obj iek pienielitian apa adanya dan 

piengambilan k iesimpulan didasarkan pada 

angka-angka hasil analisis statistic 

(Syafina, 2019). Mietod ie ini digunakan agar 

dapat m ienjawab dan m iengietahui t ierkait 

diengan indikasi financial stat iemient fraud 

pada pierusahaan propierty dan rieal iestat ie 

yang t ierdaftar di Bursa iEfiek Indoniesia 

P ieriodie 2020-2022. 

Adapun piendiekatan yang digunakan 

dalam pienielitian ini yakni d ieskriptif yakni 

diengan m ielakukan piengumpulan data s ierta 

m iengint ierprietasikannya atau 

m iendieskripsikannya s iehingga dapat 

dip ierolieh gambaran yang j ielas t ierkait 

diengan hal yang di t ieliti. 

T ieknik Piengumpulan Data 

Adapun j ienis data yang digunakan 

dalam pienielitian ini yakni j ienis data data 

siekundier. Data s iekundier m ierupakan data 

tidak langsung yang didapatkan dari sumb ier 

kiedua dalam p ierosies p iencarian data 
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siehingga dip ierolieh kiel iengkapan data yang 

biersumbier dari data dokum ien yang dapat 

biersumbier dari buku, laporan, jurnal dan 

lain s iebagainya (Kaharuddin, 2021). Data 

siekundier juga dapat dikatakan data yang 

yang t ielah jadi yang biasanya t iersusun 

dalam bientuk dokum ien yang dibuat ol ieh 

pihak lain s ielain p ienulis (Syahza, 2021). 

Adapun data pada p ien ielitian yang dapati 

m ielalui wiebsit ie riesmi bursa saham yakni 

www.idx.co.id yang b ierupa dokum ien 

laporan kieuangan p ierusahaan s iebagai data 

utamanya. B iegitupun d iengan data 

piendukung pada p ienielitian ini yang juga 

biersumbier dari buku-buku, jurnal, artik iel, 

dokum ien-dokum ien dan sumb ier lainnya 

t ierkait lainnya. 

 Populasi dan Piengambilan Samp iel 

Populasi adalah wilayah g ienieralisasi 

pienielitian yang m iempunyai kualitas dan 

karakt ieristik t iertientu yang dit ietapkan ol ieh 

pienieliti untuk dip ielajari dan k iemudian 

ditarik k iesimpulannya (Suryani, 2010). 

Adapun populasi pada p ienielitian ini 

diambil dari s ieluruh p iersahaan rieal iestat ie 

dan propierty yang t ierdaftar di Bursa iEfiek 

Indoniesia pieriodie 2020-2022. 

Samp iel m ierupakan s iebagain anggota 

populasi yang diambil d iengan 

m ienggunakan t ieknik p iengambilan 

sampling (Hardani iet al., 2020). Tieknik 

samping yang digunakan adalah purposivie 

sampling miethod ie yaitu p iemilihan 

bierdasarkan karakt ieristik dan p iertimbangan 

t iertientu (Garaika & Darmanah, 2019). 

Krit ieria samp iel dalam p ienielitian ini adalah 

siebagai b ierikut: 

1. P ierusahaan rieal iestat ie dan propierty 

yang t ierdaftar di Bursa iEfiek Indoniesia 

(B iEI) s ielama pieriod ie p ienielitian yaitu 

2020-2022. 

2. P ierusahaan rieal iestat ie dan propierty 

yang m iempublikasikan laporan 

kieuangan pieriodie 2020-2022 s iecara 

bierturut-turut. 

3. Miempunyai data data s iecara l iengkap 

bierkaitan d iengan variab iel yang 

dilakukan p ienieliti s ielama pieriodie 

pienielitian tahun 2020-2022. 

Krit ieria di atas dipilih d iengan tujuan 

dan piertimbangan agar didapati data yang 

dibutuhkan s iecara m ieny ieluruh dalam 

m ielakukan pienielitian s iehingga p ienielitian 

yang bierlangsung tidak t ierhambat ol ieh data 

pokok yang dibutuhkan. 

 

Hasil Penelitian dan Pembahasan  

Uji Normalitas 

B ierikut adalah hasil dari uji 

normalitas dari curr ient ass iet, invientory 

turnovier, total assiet turnovier, riecieivablie 

turnovier, dan piertumbuhan laba tahun 2021 

dan 2022. 

1. Financial Stability Pr iessur ie: Nilai 

signifikansi uji Kolmogorov-Smirnov 

adalah 0,924 dan uji Shapiro-Wilk 

adalah 118. Kiedua nilai signifikansi 

t iersiebut l iebih biesar dari 0,05, siehingga 

dapat disimpulkan bahwa variab iel 

Financial Stability Pr iessur ie 

bierdistribusi normal. Nilai signifikansi 

uji Kolmogorov-Smirnov adalah 0,200 

dan uji Shapiro-Wilk adalah 281.  

2. Financial Distriess: Nilai signifikansi uji 

Kolmogorov-Smirnov adalah 0,946 dan 

uji Shapiro-Wilk adalah 0,305. Kiedua 

nilai signifikansi t iersiebut l iebih biesar dari 

0,05, siehingga dapat disimpulkan bahwa 

variabiel Financial Distr iess bierdistribusi 

normal.  

3. Financial Targiet: Nilai signifikansi uji 

Kolmogorov-Smirnov adalah 0,947 dan 

uji Shapiro-Wilk adalah 0,319. Kiedua 

http://www.idx/
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nilai signifikansi t iersiebut l iebih biesar dari 

0,05, siehingga dapat disimpulkan bahwa 

variabiel Financial Targ iet bierdistribusi 

normal. 

Uji Multikoliniearitas 

B ierikut adalah hasil dari uji 

multikoliniearitas financial stability 

priessur ie, financial distriess, dan financial 

targ iet tahun 2020 sampai 2022.  

Tabiel 1 Uji Multikolin iearitas 

Mod iel 
Collin iearity Statistics 

Tolieranc ie VIF 

Financial Priessurie ,580 1,724 

Financial Distriess ,893 1,120 

Financial Targiet ,981 1,019 

Sumb ier: Olah Data SPPS 25 (2024) 

S iecara l iebih rinci, b ierikut adalah hasil 

uji kolin iearitas untuk masing-masing 

variabiel: 

1. Financial Pr iessur ie: Nilai tol ieransi 

adalah 0,580 dan nilai VIF adalah 

1,724. Kiedua nilai t iersiebut liebih biesar 

dari 0,10 dan kurang dari 

10,00, siehingga dapat disimpulkan 

bahwa variabiel Financial Pr iessur ie tidak 

m iengalami multikoliniearitas. 

2. Financial Distriess: Nilai tolieransi 

adalah 0,893 dan nilai VIF adalah 1,120. 

Kiedua nilai t iersiebut l iebih biesar dari 0,10 

dan kurang dari 10,00, siehingga dapat 

disimpulkan bahwa variab iel Financial 

Distr iess tidak m iengalami 

multikoliniearitas. 

3. Financial Targiet: Nilai tol ieransi adalah 

0,981 dan nilai VIF adalah 1,019. Kiedua 

nilai tiersiebut l iebih b iesar dari 0,10 dan 

kurang dari 10,00, siehingga dapat 

disimpulkan bahwa variab iel Financial 

Targ iet (2021/2022) tidak m iengalami 

multikoliniearitas. 

S iecara umum, dapat disimpulkan 

bahwa tidak t ierdapat multikoliniearitas antar 

variabiel b iebas dalam mod iel riegriesi. Hal ini 

pienting untuk dikietahui, kariena 

multikoliniearitas dapat m ienyiebabkan 

standar ierror koiefisi ien r iegriesi m ienjadi 

tidak akurat, s iehingga dapat m iemp iengaruhi 

hasil intierpr ietasi mod iel riegriesi. 

Uji H ietierok iedastisitas 

B ierikut adalah hasil dari uji 

hiet ierokiedastisitas dari financial stability 

priessur ie, financial distriess, dan financial 

targ iet tahun 2020 sampai 2022. 

 
Gambar 1. Output Scattierplot 

Sumb ier: Olah Data SPPS 25 (2024) 

B ierdasarkan Gambar 1 dapat 

disimpulkan bahwa riesidu yang 

t ierstandarisasi tidak m ienunjukkan pola 

yang j ielas atau trien khusus yang m iengarah 

pada hiet ieroskiedastisitas dalam mod iel 

riegriesi yang m ienguji p iengaruh financial 

stability priessur ie f̧inancial distr iess, dan 

financial targ iet t ierhadap financial 

stat iemient fraud. Titik-titik r iesidu t iersiebar 

siecara acak baik diatas maupun dibawah 

garis nol, m ienandakan bahwa varians r iesidu 

konsistien di s ieluruh nilai pr iediksi. Diengan 

idemikian, dapat disimpulkan bahwa tidak 

t ierjadi hiet ieroskiedastisitas pada variab iel-

variabiel t iersiebut dalam mod iel riegriesi ini. 

Uji Autokorielasi 

B ierikut adalah hasil dari uji 

autokol ierasi dari curr ient ass iet, invientory 
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turnovier, total assiet turnovier, riecieivablie 

turnovier, dan piertumbuhan laba tahun 2021 

dan 2022. Bierdasarkan hasil uji 

autokorielasi pada gambar, dik ietahui bahwa 

t ierdapat autokorielasi positif pada mod iel 

riegriesi. Hal ini ditunjukkan ol ieh nilai 

Durbin-Watson yang l iebih biesar dari 

1.5367 bierdasarkan n = 20 d iengan k = 4, 

sierta l iebih k iecil dari 4-DU yaitu 2.352. 

Analisis Riegriesi Liniear B ierganda 

Persamaan riegriesi lini ier bierganda 

yang digunakan untuk m ienilai p iengaruh 

Financial Stability Priessur ie, Financial 

Distr iess, dan Financial Targ iet t ierhadap 

Financial Statiemient Fraud adalah s iebagai 

bierikut: 

Y = 13,139 + 0,160X1 + 0,506X2 + 0,448X3 

Keterangan: 

Y = Financial Statiemient Fraud (kiecurangan 

laporan kieuangan) 

X1 = Financial Stability Priessur ie (tiekanan 

stabilitas kieuangan) 

X2 = Financial Distriess (kiesulitan k ieuangan) 

X3 = Financial Targiet (targiet kieuangan) 

P iersamaan riegriesi lini ier bierganda 

yang dihasilkan dari p ienielitian ini 

m ienunjukkan bahwa k ietiga variab iel 

ind iepiendien yaitu Financial Stability 

Priessur ie, Financial Distriess, dan Financial 

Targ iet m iemiliki p iengaruh dan signifikan 

t ierhadap Financial Stat iemient Fraud. Nilai 

konstanta s iebiesar 13,139 m ienunjukkan 

bahwa kietika tidak ada Financial Stability 

Priessur ie, Financial Distriess, dan Financial 

Targ iet, nilai Financial Statiemient Fraud 

dip ierkirakan siebiesar 13,139. 

Koiefisi ien riegriesi s iebiesar 0,160 untuk 

Financial Stability Pr iessur ie (X1) 

m ienunjukkan bahwa s ietiap p ieningkatan 

satu unit dalam t iekanan stabilitas k ieuangan 

akan m ieningkatkan pot iensi kiecurangan 

laporan kieuangan s iebiesar 0,160 unit, 

diengan asumsi variab iel lainnya konstan. 

Koiefisi ien riegriesi s iebiesar 0,506 untuk 

Financial Distr iess (X2) m ienunjukkan 

bahwa s ietiap p ieningkatan satu unit dalam 

kiesulitan k ieuangan akan m ieningkatkan 

pot iensi kiecurangan laporan k ieuangan 

siebiesar 0,506 unit. T ierakhir, ko iefisi ien 

riegriesi s iebiesar 0.448 untuk Financial 

Targ iet (X3) m ienunjukkan bahwa s ietiap 

pieningkatan satu unit dalam targ iet 

kieuangan akan m ieningkatkan pot iensi 

kiecurangan laporan kieuangan s iebiesar 0,448 

unit. Hal ini miengindikasikan bahwa 

t iekanan yang tinggi pada stabilitas 

kieuangan, kiesulitan k ieuangan, dan targ iet 

kieuangan yang tinggi s iecara signifikan 

dapat m iendorong manaj iem ien untuk 

m ielakukan kiecurangan dalam laporan 

kieuangan. 

Uji K ielayakan Mod iel 

Uji Koiefisi ien Dietierminasi 

B ierikut adalah hasil dari uji koiefisi ien 

diet ierminasi dari multikolin iearitas financial 

stability priessur ie, financial distriess, dan 

financial targiet Tahun 2020 sampai 2022. 

Tabiel 2 Uji Koiefisiien Dietierminasi 

Mod iel R 
R 

Squarie 

Adjustied R 

Squarie 

Std. iError of 

thie iEstimat ie 

1 ,857a ,815 ,809 ,10119 

Sumb ier: Olah Data SPPS 25 (2024) 

Tabiel 2 adalah ringkasan modiel dari 

analisis riegriesi statistik. Ini m ienunjukkan 

biebierapa m ietrik yang m iemb ierikan 

informasi t ientang kin ierja mod iel riegriesi 

yang t ielah diiestimasi: 

1. R: Koiefisi ien korielasi b ierganda (Multipl ie 

corr ielation co iefficiient), yang m iemiliki 

nilai ,857a. Ini mienunjukkan hubungan 

siedang antara variab iel-variabiel 

ind iepiendien yang dipriediksi dan variab iel 

diepiendien. 
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2. R Squarie: Koiefisi ien diet ierminasi, diengan 

nilai ,815, artinya s iekitar 81,5% 

variabilitas dari variab iel diepiendien dapat 

dij ielaskan ol ieh variab iel ind iepiendien 

dalam mod iel. Ini adalah ukuran 

iefiektivitas mod iel dalam m ienj ielaskan 

variasi data. 

3. Adjust ied R Squar ie: Viersi yang 

dis iesuaikan dari R Squar ie yang 

m iemp iertimbangkan jumlah variab iel 

ind iepiendien dalam mod iel riegriesi. Nilai 

Adjust ied R Squarie akan s ielalu l iebih 

kiecil dari pada R Squar ie jika t ierdapat 

l iebih dari satu variab iel ind iepiendien 

dalam mod iel. Adjust ied R Squarie 

m iemb ierikan informasi yang l iebih akurat 

t ientang s iebierapa baik mod iel 

m ienj ielaskan variabilitas data, t ierutama 

kietika mod iel m iemiliki banyak pr iedik-

tor. Dalam p ienielitian ini, Adjustied R 

Squarie siebiesar 0.809 m ienunjukkan 

bahwa s iet ielah dis iesuaikan d iengan 

jumlah variab iel ind iep iendien, 80.9% 

variabilitas dalam pot iensi kiecurangan 

laporan kieuangan dapat dij ielaskan ol ieh 

t iekanan stabilitas k ieuangan, k iesulitan 

kieuangan, dan targiet k ieuangan. 

4. Std. iError of thie iEstimat ie: Kiesalahan 

standar iestimasi, d iengan nilai 1.0119, 

yang m ienunjukkan rata-rata jarak bahwa 

data poin jatuh dari garis r iegriesi yang 

di iestimasi; diengan kata lain, ini adalah 

ukuran s iebierapa t iers iebarnya poin-poin 

data siekitar garis riegriesi yang di iestimasi. 

Uji Simultan (Uji F) 

B ierikut adalah hasil dari uji simultan 

(F) dari multikolin iearitas financial stability 

priessur ie, financial distriess, dan financial 

targ iet Tahun 2020 sampai 2022. 

 

 

Tabiel 3 Uji Simultan (Uji F)   

Modiel 
Sum of 

Squaries 
df 

Miean 

Squarie 
F Sig. 

Riegriession 7,866 3 1,967 1,777 ,000b 

Riesidual 94,089 85 1,107   

Total 101,956 88    

Sumb ier: Olah Data SPPS 25 (2024) 

Tabiel 3 m ienunjukkan bahwa mod iel 

riegriesi s iecara k iesieluruhan signifikan da-

lam m iempriediksi variab iel d iepiendien, yang 

dalam kont ieks piembahasan s iebielumnya 

adalah 'financial stat iemient fraud'. S iecara 

spiesifik, Tabiel 3 m ienunjukkan: 

1. Sum of Squar ies untuk riegriesi adalah 

7,866, yang m ienunjukkan variasi total 

yang dij ielaskan ol ieh mod iel. 

2. Dierajat k iebiebasan (df) untuk r iegriesi 

adalah 3, yang m iengindikasikan ada tiga 

variabiel indiepiendien. 

3. Miean Squar ie, yang dihitung diengan 

m iembagi Sum of Squar ies diengan df, 

m iemb ierikan nilai 1,967 untuk r iegriesi. 

Ini m iengukur rata-rata jumlah kuadrat 

yang dij ielaskan ol ieh s ietiap variab iel 

ind iepiendien dalam mod iel. 

4. Nilai F adalah 1,777, yang m ierupakan 

rasio dari Miean Squar ie untuk riegriesi 

dibandingkan diengan Miean Squar ie un-

tuk riesidual (ierror). Nilai F yang b iesar 

m iengindikasikan bahwa mod iel m iemi-

liki kiekuatan priediktif yang signifikan 

5. Sig. adalah nilai signifikansi (p-valu ie), 

yang dalam kasus ini adalah .000b 

(biasanya ditulis s iebagai <0.001), m ie-

nunjukkan bahwa mod iel s iecara statistik 

sangat signifikan dan k iemungkinan 

biesar bukan kariena kieb ietulan. 

Uji Parsial (Uji T) 

B ierikut adalah hasil dari uji Parsial 

(T) dari multikolin iearitas financial stability 

priessur ie, financial distriess, dan financial 

targ iet Tahun 2020 sampai 2022. 
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Tabiel 4. Uji Parsial (Uji T) 

Modiel 

Unstandardizied 

Coiefficiients 

Standar-

dizied 

Coieffi-

ciients 
t Sig. 

B 
Std. 

iError 
Bieta 

(Constant) 13,139 2,746  4,784 ,000 

Fnancial 

Priessurie 

,160 ,066 ,226 2,408 ,019 

Financial 

Distriess 

,506 ,072 ,664 7,080 ,000 

Financial 

Targiet 

,448 ,034 ,307 3,393 ,004 

Sumb ier: Olah Data SPPS 25 (2024)  

Tabiel 4 m ienampilkan hasil analisis 

riegriesi lin iear untuk m ienilai s iebierapa b iesar 

piengaruh Financial Pr iessur ie, Financial 

Distr iess, dan Financial Targ iet t ierhadap 

kiemungkinan t ierjadinya Financial 

Stat iemient Fraud. Int iers iep dari mod iel, yang 

tidak t iergantung pada variab iel priediktor, 

di iestimasi siebiesar 13,139. Variabiel 

Financial Pr iessur ie m iemiliki koiefisi ien 

positif 0,160, m ienunjukkan bahwa s iemakin 

biesar t iekanan finansial, s iemakin biesar 

kiemungkinan k iecurangan laporan 

kieuangan, diengan signifikansi statistik pada 

0,019. Financial Distr iess m iemiliki 

piengaruh yang l iebih kuat diengan koiefisi ien 

0,506 dan signifikan pada l ieviel p-valu ie 

kurang dari 0,001. Financial Targ iet juga 

signifikan (p-valu ie 0,004) d iengan koiefisi ien 

positif 0,448, mienandakan bahwa 

pieningkatan pada targ iet finansial b ierkaitan 

diengan pieningkatan pot iensi kiecurangan 

laporan kieuangan. Ko iefisi ien B ieta yang 

t ierstandarisasi m ienunjukkan k iekuatan 

rielatif dari masing-masing variabiel 

ind iepiendien dalam m iempriediksi variab iel 

diepiendien, d iengan Financial Distr iess 

m ienjadi priediktor tierkuat. 

 

 

 

Piembahasan 

Piengaruh Financial Stability tierhadap 

Financial Statiemient Fraud 

Bierdasarkan hasil pienielitian, ditiemu-

kan bahwa Financial Stability Priessurie 

miemiliki piengaruh positif dna signifikan 

tierhadap Financial Statiemient Fraud. Hal ini 

tierlihat dari nilai uji t siebiesar 2,408 yang 

mienunjukkan piengaruh antara tiekanan 

stabilitas kieuangan dan potiensi kiecurangan 

laporan kieuangan. Diengan kata lain, 

siemakin tinggi tiekanan stabilitas kieuangan 

yang dialami pierusahaan, siemakin biesar 

kiemungkinan tierjadi kiecurangan dalam 

laporan kieuangan. Siebagai contoh, 

pierusahaan diengan total asiet yang fluktuatif 

ciendierung liebih bierisiko mielakukan 

manipulasi laporan kieuangan untuk 

mienampilkan kondisi kieuangan yang liebih 

stabil dan mienguntungkan. 

Sielanjutnya, hasil uji t mienunjukkan 

nilai signifikansi siebiesar 0,019 (p < 0,05), 

yang bierarti bahwa Financial Stability 

Priessurie siecara statistik bierpiengaruh positif 

dan signifikan tierhadap Financial Statiemient 

Fraud. Pierusahaan yang bierada dalam 

kondisi tiekanan stabilitas kieuangan tinggi, 

siepierti pienurunan nilai asiet atau pienurunan 

laba yang signifikan, ciendierung mielakukan 

tindakan manipulatif untuk mienjaga citra 

dan kiepiercayaan inviestor. Studi ini 

miendukung tiemuan pienielitian siebielumnya 

olieh (Capinera, 2021) Profitabilitas 

perusahaan akan mempengaruhi 

pengambilan keputusan yang diambil para 

investor atas investasi yang dilakukan dan 

para kreditor atas pemberian pinjaman 

sehingga dapat disimpulkan bahwa 

perusahaan dengan profitabilitas rendah 

cenderung mendorong perusahaan untuk 

melakukan kecurangan laporan keuangan. 
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Dalam kontieks pierusahaan propierty 

dan rieal iestatie yang tierdaftar di Bursa iEfiek 

Indoniesia, tiekanan stabilitas kieuangan bisa 

sangat tinggi kariena sifat industri yang 

biergantung pada fluktuasi pasar dan 

inviestasi biesar. Misalnya, PT Alam Sutiera 

Riealty Tbk (ASRI) diengan total asiet sienilai 

Rp. 14 triliun pada tahun 2020 miengalami 

pienurunan siebiesar 8% pada tahun 2021. 

Pienurunan ini miemicu manajiemien untuk 

miempiercantik laporan kieuangan diengan 

mieningkatkan piendapatan fiktif guna 

mienarik inviestor dan miempiertahankan nilai 

saham. 

Piengaruh Financial Distriess tierhadap 

Financial Statiemient Fraud 

Financial distriess mierupakan tahap 

pienurunan kondisi kieuangan pierusahaan 

yang tierjadi siebielum likuidasi atau 

kiebangkrutan tierjadi. Financial distriess 

adalah masalah likuiditas yang sangat parah 

yang tidak bisa dipiecahkan tanpa pierubahan 

ukuran dari opierasi atau struktur pierusahaan. 

Hal tiersiebut miemungkinkan manajiemien 

pierusahaan akan tierdorong untuk mielakukan 

financial statiemient fraud saat miengietahui 

bahwa pierusahaan yang dikielola siedang 

miengalami financial distr iess. 

Pienielitian ini juga mieniemukan bahwa 

Financial Distriess miemiliki piengaruh 

signifikan tierhadap Financial Statiemient 

Fraud. Nilai uji t siebiesar 7,080 

mienunjukkan piengaruh yang kuat antara 

kondisi kieuangan yang buruk dan potiensi 

kiecurangan laporan kieuangan. Hasil ini 

dipierkuat olieh nilai signifikansi uji t siebiesar 

0,001 (p < 0,05), yang miengindikasikan 

bahwa pierusahaan yang miengalami 

kiesulitan kieuangan miemiliki kiemungkinan 

biesar untuk mielakukan kiecurangan dalam 

pielaporan kieuangan mierieka.  

Pierusahaan yang bierada dalam kondisi 

financial distriess ciendierung mienampilkan 

laporan kieuangan yang liebih baik dari 

kienyataan untuk miempierolieh dukungan dari 

inviestor dan krieditur. Siebagai contoh, PT 

Agung Podomoro Land Tbk (APLN) 

miengalami pienurunan piendapatan biersih 

siebiesar 15% pada tahun 2021, yang 

miendorong manajiemien untuk mieningkatkan 

laporan piendapatan diengan miencatat 

pienjualan yang bielum tierjadi. Tiemuan ini 

konsistien diengan pienielitian olieh (Pratama & 

Puspitasari, 2022) yang mienyatakan bahwa 

pierusahaan diengan kondisi financial distriess 

tinggi miemiliki risiko liebih biesar dalam 

mielakukan kiecurangan laporan kieuangan. 

Dalam industri prop ierty dan rieal 

iestatie, kondisi financial distriess dapat 

disiebabkan olieh bierbagai faktor siepierti 

pienurunan nilai propierti, kiesulitan dalam 

miendapatkan piembiayaan, dan fluktuasi 

pasar yang tidak mienientu. Pierusahaan 

siepierti PT Makmur Bierkah Amanda Tbk 

(AMAN), yang miengalami pienurunan nilai 

asiet siebiesar 10% pada tahun 2021, 

ciendierung mienghadapi tiekanan tinggi untuk 

mienjaga kinierja kieuangan yang baik di mata 

inviestor dan krieditur. Hal ini mieningkatkan 

potiensi mierieka untuk mielakukan manipulasi 

laporan kieuangan guna mienghindari 

kiebangkrutan dan mienjaga kiepiercayaan 

pasar. 

Piengaruh Financial Targiet tierhadap 

Financial Statiemient Fraud 

Kinierja pierusahaan yang baik siering 

diukur diengan capaian laba yang dipierolieh 

dan hal inilah yang miendorong manajiemien 

mielakukan pierbuatan kiecurangan dalam 

laporan kieuangan. Targiet kieuangan 

(financial targiet) yang dibiebankan olieh 

prinsipal kiepada manajiemien juga 

miendorong pierusahaan mienjadi tiertiekan. 
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Prinsipal mienginginkan agar manajiemien 

dapat sielalu bierkinierja siecara optimal di 

sietiap pieriodie siehingga akan mienghasilkan 

laba yang biesar, namun situasi dan kondisi 

iekstiernal dan intiernal pierusahaan yang tidak 

dapat dipriediksi siebielumnya miemungkinkan 

manajiemien tidak dapat miencapai targiet laba 

yang dibiebankan kiepada pierusahaan. 

Hasil pienielitian mienunjukkan bahwa 

Financial Targiet miemiliki piengaruh yang 

signifikan tierhadap Financial Statiemient 

Fraud. Nilai uji t siebiesar 3,393 

mienunjukkan piengaruh antara targiet 

kieuangan dan potiensi kiecurangan laporan 

kieuangan. Hasil uji t diengan nilai 

signifikansi 0,004 (p < 0,05) miempierkuat 

tiemuan ini, mienunjukkan bahwa targiet 

kieuangan yang tinggi dapat miendorong 

manajiemien untuk mielakukan kiecurangan 

dalam laporan kieuangan untuk miencapai 

targiet yang tielah ditietapkan. 

Manajiemien pierusahaan sieringkali 

mienghadapi tiekanan untuk miencapai targiet 

laba yang ditietapkan olieh piemiegang saham 

dan diewan dirieksi. Dalam upaya miemienuhi 

iekspiektasi tiersiebut, mierieka mungkin 

tiergoda untuk miemanipulasi laporan 

kieuangan. Misalnya, PT Trimitra Prawara 

Goldland Tbk (ATAP) mienietapkan targiet 

laba biersih siebiesar Rp. 200 miliar pada tahun 

2021, namun hanya mampu miencapai Rp. 

150 miliar. Untuk mienutupi kiekurangan ini, 

manajiemien mungkin miencatat pienjualan 

fiktif atau mienunda piencatatan bieban untuk 

mieningkatkan laba biersih. 

Tiemuan ini siejalan diengan pienielitian 

olieh (Martyanta & Daljono, 2013) yang 

mienunjukkan bahwa financial targiet 

bierpiengaruh signifikan tierhadap kiecurangan 

laporan kieuangan. Dalam industri propierti 

dan rieal iestatie, targiet kieuangan yang tinggi 

sieringkali sulit dicapai kariena bierbagai 

faktor iekstiernal siepierti fluktuasi pasar dan 

pierubahan riegulasi. Siebagai contoh, PT 

Bhakti Agung Propiertindo Tbk (BAPI) 

mienghadapi tiekanan tinggi untuk miencapai 

targiet ROA siebiesar 5%, namun hanya 

miencapai 3.5% pada tahun 2021. Tiekanan 

untuk miemienuhi targiet tiersiebut 

mieningkatkan risiko manajiemien mielakukan 

tindakan manipulatif dalam laporan 

kieuangan untuk miempiertahankan 

kiepiercayaan inviestor dan piemiegang saham. 

Bagian ini miemungkinkan Anda untuk 

mienguraikan tiemuan hasil pienielitian siecara 

akadiemis. Anda tidak bolieh miemasukkan 

angka-angka yang bierhubungan diengan 

piengujian statistik Anda di sini; siebagai 

gantinya, Anda harus mienjielaskan angka-

angka itu di sini. Anda harus mienyusun 

diskusi Anda diengan dukungan akadiemis 

untuk studi Anda dan pienjielasan yang baik 

siesuai diengan bidang sp iesifik yang Anda 

sielidiki. 

Kesimpulan  

Bierdasarkan analisis tierdapat 

biebierapa tiemuan pienting miengienai 

piengaruh tiekanan finansial, kiesulitan 

finansial, dan targiet finansial tierhadap 

kiemungkinan tierjadinya kiecurangan laporan 

kieuangan di pierusahaan propierty dan rieal 

iestatie yang tierdaftar di Bursa iEfiek 

Indoniesia. Hasil uji ANOVA dan uji t parsial 

mienunjukkan bahwa kietiga variabiel 

indiepiendien (Financial Priessurie, Financial 

Distriess, dan Financial Targiet) miemiliki 

piengaruh signifikan tierhadap Financial 

Statiemient Fraud. 

1. Financial Stability Priessurie: Tierdapat 

piengaruh antara Financial Stability 

Pressure dan Financial Statement Fraud, 

yang bierarti bahwa siemakin tinggi 

Financial Stability Pressure, siemakin 
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biesar kiemungkinan tierjadinya Financial 

Statement Fraud. 

2. Financial Distriess: mienunjukkan 

piengaruh yang paling kuat tierhadap 

Financial Statement Fraud dibandingkan 

diengan variabiel lain. Hal ini 

miengindikasikan bahwa pierusahaan yang 

miengalami Financial Distress liebih 

ciendierung mielakukan kiecurangan untuk 

miemienuhi iekspiektasi pasar atau untuk 

miempiertahankan stabilitas finansialnya. 

3. Financial Targiet: Pieningkatan targiet 

yang dibierikan kiepada manajiemien 

bierhubungan diengan pieningkatan risiko 

kiecurangan dalam laporan kieuangan. Hal 

ini dapat diartikan bahwa tiekanan untuk 

miemienuhi targiet dapat miendorong 

manajiemien untuk mielakukan manipulasi 

laporan kieuangan. 

Dari hasil p ienielitian ini, t ierdapat 

biebierapa saran yang dapat dib ierikan untuk 

pierusahaan, riegulator, dan p ienielitian 

sielanjutnya. 

 Bagi P ierusahaan Mieningkatkan 

kontrol int iernal dan audit yang iefiektif untuk 

m iengurangi pot iensi k iecurangan. 

Mienyiediakan pielatihan ietika dan kiepatuhan 

siecara bierkala untuk manaj iem ien dan staf. 

Bagi R iegulator M iengiembangkan dan 

m ienierapkan riegulasi yang l iebih kietat 

m iengienai transparansi laporan k ieuangan 

dan kiepatuhan. 

Mielakukan insp ieksi dan audit b ierkala untuk 

m iemastikan bahwa p ierusahaan m iematuhi 

standar akuntansi dan p ielaporan yang 

bierlaku. 

 Bagi Pienielitian S ielanjutnya 

Mienyielidiki l iebih lanjut faktor-faktor lain 

yang mungkin miempiengaruhi k iecurangan 

laporan kieuangan, s iepierti budaya 

organisasi dan kompiensasi manaj iem ien. 

Mielakukan studi s ierupa pada s iektor-siektor 

lain untuk mielihat apakah t iemuan ini juga 

bierlaku di industri lain. 

Diengan m iengimpl iem ientasikan saran-

saran ini, diharapkan dapat m ieminimalisir 

kiecurangan laporan k ieuangan dan 

m ieningkatkan kiepiercayaan inv iestor s ierta 

stabilitas pasar kieuangan. 
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